Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kebenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 29, stk. 1, i Lov om forsikringsvirksomhed i tvaergaende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal det tekniske grundiag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed samt eendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med,
at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 29, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgarelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieseiskaber, tveergaende pensi-
onskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at udeve livsforsikringsvirksomhed
efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato

20. december 2024

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpaedagoger og Kontorpersonale

Overskrift
Livsforsikringsseiskabet skal angive en praecis og sigende titet pa anmeldelsen.

Satser for Bonusregulativ og regulativ for MedlemsKapital®.

Resume
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Pensionskassen anmelder satser gaeldende fra 1. januar 2025 i Bonusregulativ og regulativ
for MedlemsKapital®.

Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrorer § 29, stk. 1, nr. 3 i lov om forsikringsvirksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftireedelse.

01.01.2025

fEndrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne
anmeldelse ophaaver eller zndrer.

Anmeldelsen zendrer anmeldelsen “Satser for Bonusregulativ og regulativ for MedlemsKapital®', anmeldt
d. 20. december 2023.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det anmeldte
vedrarer, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse 1.

FINARSTILSYNET Finanstilsynet — Strandgade 29 — 1401 Kgbenhavn K — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 8200

Pennee dokumentnogle: 81 YUK-3XEGM-6WSXV-55L7E-P7WLD-2GGPT



Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa klar
og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger,
jf. bekendtgeretsens § 2, stk. 3.

Der henvises til det vedlagte bilag, hvor zendringerne til de anmeldte forhold er markeret med en streg i
margen.

Kontorenten fastsasttes til 9,0 % far PAL.

Redegerelse vedrarende datagrundlag
Dod:

Datagrundlaget vedrerende ded er identisk med datagrundlaget til levetidsanalysen. Der fastsaettes en
unisex 2. ordens dedelighed som den kensvaegtede markedsveerdidedelighed med indregning af kens-
vaegtede levetidsforbedring baseret pa Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer samt pensi-

onskassens kensfordeling.

invaliditet:

Datagrundlaget til fasiszettelse af bonussatser vedrarende invaliditet er de observerede OE-rater for pe-
rioden 2020-2023 og de seneste ars risikoresultater, idet det er malet, at satserne over en arraekke s&
vidt muligt afspejler det faktiske forleb. Fra og med alder 61 er OE-raterne pavirket af muligheden for at
fa tilkendt seniorpension, hvilket har fort til en markant stigning i OE-raterne for de aeldste medlemmer.

Ved fastsaetielse af bonussatsen, betragter vi det skonomiske resultat baseret pa de seneste 3 ars gen-
nemsnitlige skadesudgifter i de enkelte aldre. Ved at betragte de gennemsnitlige skadesudgifter over de
seneste 3 ar udjeevnes tilfldige udsving.

Bonussatsen for invaliditet fastsaettes som en aldersafhaengig intensitet. Satsen tager udgangspunkt i
de observerede OE-rater, som bliver udglattet under hensyn til en jsevn udvikling i risikopreemierne. Bo-
nussatsen stiger med alderen, s& de zeldste medlemmer betaler mest, da seniorpension i de haje aldre
er med il at drive det hgje antal tilkendelser. Vi ser dog ogsé en stigning i antallet af nye tilkendeiser af
fertidspension blandt de yngre medlemmer, hvilket har fart til, at den enkelte skade i gennemsnit er ble-
vet dyrere. Denne udvikling har fart til, at der over de seneste 5 &r er opstaet et akkumuleret underskud
pa risikoresultatet ved invaliditet, hvilket er drevet af underskud i de fleste ar.

Bonussatsen er, pa baggrund af det skonomiske resultat baseret pa de seneste tre ars gennemsnitlige
skadesudgifter, justeret op med méalet om et forventet overskud.

Satsen fastsaettes uafhaengigt af det underliggende tegningsgrundlag.

s ———— ————
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Invaliditet
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Omkostningetr:

Omkostningssatserne er fastsat ud fra de budgetterede administrationsudgifter i pensionskassen. Pen-
sionskassens udgifter til at administrere det enkelte medlems pensionsordning stiger i 2025, hvilket fa-
rer til en stigning | pensionskassens forventede udgifter for 2025. P4 denne baggrund er bade admini-
strationssatsen pa indbetalinger samt det arlige stykgebyr forhajet med méalet om et forventet resultat
test pa 0.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konsekvenser
er, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

De anmeldte satser har kun betydning for priserne pa medlemmernes forsikringsdaekninger og pavirker
ikke kundernes juridiske rettigheder.

Redegorelse for de okonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendigarelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegegrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

| overensstemmelse med pensionskassens kollektive og solidariske principper er de anmeldte satser
ens for alle medlemmer, dog er risikosatserne aldersafheengige, og der anvendes ikke gruppeopdeling
efter Kontributionsbekendtgerelsens § 3.

Rentebonus, som falge af den anmeldte kontorente, bidrager positivt til at reducere risiko for omforde-
ling fremadrettet ved at reducere, eller ikke yderligere opbygge, kollektivt udleeg (skyldig bonus} samt
zge den individuelle polstring, i form af foragelse af det individuelle bonuspotentiale pa medlemskaber,
der vurderes ikke at have tilstraekkelig polstring.
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Set i sammenhzeng med pensionskassens politik for bonusanvendelse, er satserne for ded og omkost-
ninger fastsat svarende til et forventet 0-resultat over en 5-arig periode. Satserne for invaliditet er fast-
sat svarende til et forventet overskud efter en 5-arig periode med et akkumuleret underskud.

Ved fastseettelse af bonussatsen vedrgrende ded anvendes de aldersafhaengige markedsveaerdidede-
ligheder samt levetidsforbedringer. Sammenlignet med Gompertz-Makeham, som tidligere har veeret
anvendt, giver denne metode mulighed for en mere preecis styring af dedelighedsbonussen.

Ved fastszetielse af bonussatsen vedrerende invaliditet er det valgt at udglatte risikopraemierne for in-
validitet frem for at fastsaette en naturlig preemie for derved at opna en stabil og forudsigelig udvikling i
forsikringspriserne. Det betyder, at alle medlemmer kollektivt bidrager til at deskke det sgede antal til-
kendelser, som szerligt forekommer i de heje aldre teet pa folkepensionsalderen. Gennem de senere
ar, er der ogséa observeret en stigning blandt de yngre medlemmer som falge af en generelt stigende
trend i sygdomsbilledet. Pensionskassen optager hovedsageligt overenskomstansatte socialradgivere,
socialpeadagoger og kontorpersonale. Der er derfor en hgj grad af stabilitet | bestandens sammensast-
ning, som ogsa forventes at gselde i fremtiden. Pensionskassens eventuelle medlemmer ligger samti-
dig jeevnt fordelt pa de enkelte aldre, hvormed der ogsa er stabilitet i medlemsbestanden pa tveers af
alder. Sandsynligheden for, at medlemmerne bliver i pensionskassen hele deres arbejdsliv, stiger mar-
kant i takt med alderen allerede tidligt i medlemmernes arbejdsliv. Medlemmerne er dermed med il i
lobet af deres arbejdsliv at betale til forsikringsdaekningerne ved invaliditet, og herunder seniorpensi-
onsordningen, som de med stor sandsynlighed forventes at kunne fa gleede af senere i livet.

P& denne baggrund udglattes risikopraemierne til en vis grad, sa alle medlemmer gennem de fgrste &r
af arbejdslivet indbetaler lidt ekstra og pa den méade kollektivt bidrager til at daekke det egede antal til-
kendelser i de haje aldre, men hvor mediemmerne dog bidrager mere og mere til forsikringsdasknin-
gerne ved invaliditet i takt med, at de bliver zeldre.

Ved fastsaettelsen af bonussatsen er det malet, at den udglattede risikoprasmie er tilstraskkelig til at
daekke de forventede skadesudgifter i hele policens levetid. Derudover er det malet, at det samlede
skadesresultat balancerer over en arreekke. Hvis disse to betingelser er opfyldt, vil der ikke ske syste-
matisk akonomisk omfordeling.

P& den baggrund er det vurderingen, at de anmeldte satser er betryggende og rimelige over for med-
lemmerne, og at de ikke farer til omfordeling af vaesentlig ekonomisk starrelse mellem medlemmerne
udover, hvad der folger af risikodzekningerne.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfere de dele af redegerelsen, som selskabet vurderer ikke er
nadvendige for at kunne forstéd de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for at
kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgaengeligt. Skemaet "Rede-
gaerelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i s& fald benyttes, jf. bekendtgareisens § 6, stk. 1.

De anmeldte satser har kun betydning for priserne p& medlemmernes forsikringsdaekninger og pavirker
ikke seiskabets juridiske rettigheder.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmzessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikrings-
selskabet redegere herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgaerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

e _.__"-'-'-
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Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfere de dele af redegerelsen, som selskabet vurderer ikke er
nedvendige for at kunne forsta de veesentligste elementer i forsikringen eller ikke er nadvendige for at
kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet “Rede-
gerelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i s& fald benyttes, jf. bekendigarelsens § 6, stk. 1.

Det forventede rente-, risiko- og omkostningsresultat for de kommende fem ar for pensionskassen
fremgar af nedenstaende oversigt. Renteresultatet er baseret pa pensionskassens forventninger til
fremtidigt afkast, jf. den af bestyrelsen godkendte investeringsstrategi. De anmeldte satser for risiko-
og omkostninger forventes at svare til det faktiske forleb.

(mio.kr.) 2025| 2026 2027 2028 2029 |
Renteresultat -510 -725 | -889 | 1.778 2.025 |
| Risikoresultat 165 0| 0 1] I —
| Omkostningsresultat 0 0 | 0 0 0|

| fremskrivning af renteresultatet, er kontorenten for 2025 bibeholdt i 2026 og 2027 med malet om at
nedbringe overskuddet af kollektivt bonuspotentiale over en 3-arig periode. P4 denne baggrund er ren-
teresultatet negativt de ferstkommende tre ar. | &r 2028 og 2029 anvendes prognoserenten, som er ba-
seret pa samfundsforudssetningerne samt pensionskassens portefaljesammensastning.

Risikosatserne fastsaeties for et ar ad gangen med malet om at sikre et akkumuleret resultat teet pa 0
over en 5-arig periode. Bonussatsen vedrarende invaliditet for 2025 er fastsat med malet om at ind-
hente en del af det akkumulerede underskud ved invaliditet.

De viste resultater er efter opbygning af MedlemsKapital®.
Alle bonussatser gaelder for hajst ét ar ad gangen.

Navn
Angivelse af navn

Jon Johnsen
Administrerende direktor

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Nicolai Jonas Maltesen
Ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Stine Storm Galsoe
Aktuar

Dato og underskrift
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Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpeedagoger og Kontorpersonale

3.2 Kontorenter

For de bonusberettigede forsikringer fastseettes kontorenten for et &r ad gangen. Kontorenten efter PAL
udger nedenstaende.

Kontorente for grundlag med grundlagsrente = 4,5%

Geldende pr. | Kontorente efter PAL
01.01.2025

7,62 %

Kontorente for grundlag med grundlagsrente < 4,5%

Geldende pr. | Kontorente efter PAL
01.01.2025

7,62 %

Renten pa negativ bonus er lig med kontorenten.

3.3 Risiko ved dod pa 2. orden

Satserne, der geelder for bade maend og kvinder, er geeldende fra 1. januar 2025 og indtil andet bliver
anmeldt.

2. ordens dgdeligheden for eventuelle og aktuelle forsikringer fastseettes som den kensveegtede
markedsveerdi dgdelighed opgjort pr. 30.06.2025, jf. afsnit 2.1.6.1. Der anvendes en
aldersuafheengig kansveegtning baseret pa kansfordelingen i bestanden, svarende til 77 % kvinder og
23 % maend.

3.4 Risiko ved invaliditet pa 2. orden

Intensiteten er baseret pa OE-rater for bAde maend og kvinder i pensionskassen. Der anvendes samme
intensitet for begge kan. Satsen er nul for alder<20 og alder >69. Intensiteterne for aldre [20;69] er
angivet nedenfor afrundet til 8 decimaler. | praksis anvendes 16 decimaler. Intensiteten er gaeldende pr.
01.01.2025 og indtil andet bliver anmeldt.

Geeldende pr. 01.01.2025
Alder Unisex
20 0,00052524
21 0,00057486
22 0,00062916
23 0,00068859
24 0,00075363
25 0,00082482
26 0,00090273
27 0,00098801
28 0,00108133
29 0,00118348
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Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpeedagoger og Kontorpersonale

30 0,00129527
31 0,00141762
32 0,00155153
33 0,00169809
34 0,00185849
35 0,00203404
36 0,00222618
37 0,00243646
38 0,00266661
39 0,00291850
40 0,00319418
41 0,00349591
42 0,00382613
43 0,00418755
44 0,00458311
45 0,00501603
46 0,00548984
47 0,00600842
48 0,00657597
49 0,00719714
50 0,00787698
51 0,00862105
52 0,00943539
53 0,01032666
54 0,01130212
55 0,01236972
56 0,01353817
57 0,01481699
58 0,01621661
59 0,01774843
60 0,01942495
61 0,02125984
62 0,02326805
63 0,02546596
64 0,02787148
65 0,03050422
66 0,03338566
67 0,03653928
68 0,03999079
69 0,04376833
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Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpeedagoger og Kontorpersonale

3.5 Omkostninger
Stykgebyr for hvilende medlemmer og pensionister:

470 kr., dog hgjst 0,25 % af henseettelsen pa tegningsgrundlaget.

Administration:

Administration af indbetalinger 1,20%.
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